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1. Allmant om utlysningen

VINNOVA investerar i forskning och utvecklar Sveriges innovationskraft for hallbar tillvéxt.
For att lyckas med det krdvs bland annat effektiva innovationssystem som 1 sin tur méste
innehalla en fungerande finansmarknad. P4 basis av VINNOV As erfarenhet av att dels
utveckla och driva storre program for forskning och innovation, dels arbeta brett med olika
aktorer har VINNOVA fitt i uppdrag av regeringskansliet att ansvara for ett
forskningsprogram med syfte att sékerstélla effektiva finansmarknader.

VINNOVA fick i december 2009 regeringens uppdrag att utforma ett forskningsprogram for
finansmarknadsforskning. Regeringens motiv och mélsittningar for satsningen anges i
forsknings- och innovationspropositionen fran oktober 2008 och i VINNOV As
regeringsuppdrag.’

Det finns flera tillvixtmotiv for satsningen.

e For det forsta dr finansmarknaderna av stor betydelse for ekonomisk tillvixt. I det
sammanhanget ar forstaelse for olika tillvixtmekanismer kopplade till finansmark-
nadernas effekter pa foretags expansionsinvesteringar och innovationsinvesteringar
respektive pa hushallens konsumtionsmdnster viktig for tillvaxtpolitiken.

e For det andra spelar finansmarknaderna en central roll i de ekonomiska konjunkturer-
nas utveckling. Det dr siledes betydelsefullt for den ekonomiska politiken att forsta
hur och genom vilka mekanismer finansmarknadernas utveckling paverkar konjunk-
turcyklerna och den ekonomiska stabiliteten.

e For det tredje representerar finansmarknadsaktorerna branscher som i sig sjdlva har
uppvisat stor tillvixt och som har stor framtida tillvixtpotential. Kunskap och kompe-
tens som kan stérka tillvdxt och innovation i den finansiella sektorns olika delar &r
darfor av stor betydelse for Sveriges tillvéxt.

e For det fjdrde har finansmarknaderna globaliserats och fortsétter att globaliseras myc-
ket snabbt, vilket innebdr att gransdverskridande finansiella floden och beroenden har
fatt avgorande inflytande pé finansmarknadernas utveckling. Forstaelsen for denna
globalisering har blivit central for bade politiken och for finansmarknadsaktérerna
sjilva.

I relation till dessa tillvdaxtmotiv finns ett antal motiv kopplade till forskningssystemet for
finansmarknadsforskning:
e Stort kunskapsbehov hos finansmarknads- och policyaktorer kopplade till finansmark-
nadernas globalisering, tillvéxt och stabilitet samt relationerna dem emellan.
e Kompetensforsorjningsbehov fran forskarutbildade till studenter med relevant kunskap
om finansmarknadernas funktionssétt for affdarsutveckling och policyutveckling.
e Kraftsamling for kritisk massa i finansmarknadsforskning som stiarker Sverige som
finansiellt centrum och attraktivitet for internationellt ledande kompetens.
e Langsiktig och kraftfull forskningsfinansiering som frémjar strategiska satsningar, in-
novativ forskning och ett véilutvecklat kunskapsutbyte mellan forskare och anvéndare.

Syftet med programmet for finansmarknadsforskning ar att stiarka den svenska
finansmarknadsforskningens internationella konkurrenskraft och dess relevans for bade
privata och offentliga aktérer inom den finansiella sektorn.

Y En Wyft for forskning och innovation (Prop.2008/09:50) s. 180-1810och Regeringsbeslut 2009-12-21 (II 17)
Uppdrag till Verket for innovationssystem att genomfora ett program for finansmarknadsforskning
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Malen med programmet &r att

e FEtablera internationellt konkurrenskraftiga forskningsmiljéer, som formér attrahera
vérldsledande kompetens och som kan utgoéra nationella kompetenscentra.

e Stdrka interaktionen mellan forskare och privata och offentliga finansmarknadsaktorer
sé att det framjar tillvéxt och policyutveckling inom omradet.

e Fridmja finanssektorns forsorjning av kvalificerad kompetens sdvil kvalitativt som
kvantitativt

Inom detta program har VINNOVA under 2010 6ppnat utlysningen ”Centrum for
finansmarknadsforskning”.

Aktuell information om utlysningen, inbjudan och link till ans6kningsfunktionen finns pé
utlysningens webbsida pA www.VINNOVA.se under ”Utlysningar”.

OBS: VINNOVA forbehiller sig ritten att ndr som helst under utlysningsperioden och utan
sarskild information justera denna utlysningstext. Inga dndringar kommer dock att goras
under de fyra sista veckorna innan respektive deadline. Samtliga potentiella s6kande
rekommenderas dérfor att infor varje deadline hdmta aktuell information pa utlysningens
webbsida.

2. Vilka utlysningen riktar sig till

Utlysningen ”Centrum for finansmarknadsforskning” riktar sig framst till svenska universitet och
hogskolor. VINNOVA kréver dock aktiv medverkan, bade finansiellt och kompetensmaissigt, i de
centrum som finansieras fran privata och/eller offentliga finansmarknadsaktorer, sdsom banker,
forsakringsbolag, myndigheter, etc.

3. Beskrivning av utlysningen
Utlysningen syftar till att genom finansiering av fokuserade centrum bidra till:

¢ Internationellt konkurrenskraftig forskning
e Kritisk massa i forskningsmiljoer och forskningsinfrastrukturer
e Okad relevans och utvecklad interaktion med finansmarknadernas aktorer

Utlysningen erbjuder ldngsiktig finansiering for uppbyggnad och utveckling av
forskningsmiljéer som behandlar ett eller flera av de teman som anges i1 beskrivningen av
forskningsméssiga utmaningar i avsnitt 3.3 nedan. Genom att tillhandahalla finansiering for
langsiktig strategisk utveckling ges forutsittningar for uppbyggnad av en kritisk massa av
forskare som genom sin forskning och sitt deltagande 1 dialoger med branschforetradare
forstarker den svenska kunskapsbasen inom detta omrade.

3.1 Bakgrund

Diskussionen om en storre satsning pa finansmarknadsforskning har pagétt under en ldngre
tid. Bland annat publicerade Finansmarknadsradet 2008 en rapport som identifierade behovet
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av en samlad nationell satsning.” De argument som fordes fram var bl.a. problemen med att
rekrytera internationell toppkompetens och att sma forskargrupper praglar den svenska
finansmarknadsforskningen. Samtidigt hade man fran regeringens sida identifierat behovet av
akademisk forskning som kunde bidra med kunskapsunderlag for privata och offentliga
finansmarknadsaktorers beslut. Mot denna bakgrund identifierades finansmarknadsforskning
som ett prioriterat omrade 1 regeringens Forsknings- och innovationsproposition. For detta
dndamal avsattes 30 miljoner kronor arligen.

Regeringen har dven tillsatt en finansmarknadskommitté som bestar av ledande offentliga och
privata foretrddare for finansbranschen i syfte att 4stadkomma ett forum for strukturerade
dialoger om finansmarknadens utveckling.’ Finansmarknadskommittén och dess olika
referensgrupper kommer att utgéra en viktig dialogpartner for att sdkerstilla att den forskning
som bedrivs inom programmet for finansmarknadsforskning har hog relevans for
finansmarknadernas aktdrer.

3.2 Syfte
Syftet med utlysningen &r att etablera ett nationellt centrum och tva kompletterande
kompetenscentrum for finansmarknadsforskning.

3.3 Mal
Malet for utlysningen &r att

e FEtablera internationellt konkurrenskraftiga forskningsmiljoer, som formar attrahera
vérldsledande kompetens och som kan utgéra nationella kompetenscentra.

e Stdrka interaktionen mellan forskare och privata och offentliga finansmarknadsaktorer
sa att det frdmjar tillvixt och policyutveckling inom omrédet.

e Frimja finanssektorns forsorjning av kvalificerad kompetens savél kvalitativt som
kvantitativt

3.4 Utlysningens omfattning
VINNOVA utlyser finansiering till tre centrum for finansmarknadsforskning — ett nationellt
centrum med sérskilt nationellt ansvar och ytterligare hogst tvd kompetenscentrum.

Nationellt centrum

Ett nationellt centrum ska ha kapacitet och ambitioner att bli ett mangdisciplinért och
samlokaliserat centrum som kan kraftsamla kring centrala forskningsteman, attrahera
vérldsledande internationell kompetens och samverka med anvindare och branschen. Ett
sddant centrum ska ta nationellt ansvar for viktig forskningsinfrastruktur och for utveckling
och vidareutveckling av nya och befintliga forskarskolor. Férutom forskarutbildning ska
centrumet dven bidra till att utveckla grundutbildningen och vidareutbildning for
yrkesverksamma inom finansmarknadsomradet.

Den totala finansieringen frin VINNOVA kan uppgé till hogst 15 miljoner kronor per ar i tio
ar, dar finansieringsbeslut fattas for en period om tre ar i taget. Finansieringen forutsétter att
minst lika stor finansiering allokeras frén privata eller offentliga finansmarknadsaktorer och

? Finansmarknadsradet (2008) Samlad satsning pd forskning.
3 Finansmarknadskommittén, dir 2009:22. Se dven Finansmarknadskommitténs hemsida
http://www.sou.gov.se/fmk/index.htm.
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att berdrda universitet och hogskolor allokerar lika stor finansiering som VINNOVA i form av
tid eller pengar. Det innebar att ett sdidant nationellt centrum kommer att ha en sammanlagd
omsittning om minst 45 miljoner kronor per &r.

Centrumfinansieringen kan ges till:

e Forskning
Internationellt utbyte och géstforskare
Interaktion med anvéndare och branschen
Nationell forskningsinfrastruktur
Utveckling av nationell forskarskola

Finansiering forutsitter en strategi som tydliggdr hur centrumet ska bli en internationellt
ledande multidisciplindr och fysiskt samlokaliserad forskningsmiljé som karakteriseras av
internationell attraktivitet och vélutvecklad samverkan med anvidndare och branschen. Som
komplement till en fysisk nod priaglad av kritisk massa kan andra aktorer 4ven ingéd i nagon
form av nétverksstruktur. Det ska dock tydligt visas hur interaktionen mellan centrumets olika
delar ska sdkerstillas och hur en organisation med geografiskt spridda noder bidrar till att
starka centrumets verksamhet. Strategin méste d&ven omfatta hur centrumet avser att samverka
med andra forskningsmiljéer 1 Sverige sa att svensk finansmarknadsforskning sammantaget
starks.

Av strategin maste ocksa framgé hur forskningsinfrastrukturer, i form av centrala databaser,
ska byggas upp och hur de ska goras tillgidngliga for alla forskare i1 Sverige. Vidare maste det
ansokande centrumet beskriva hur de kommer att utnyttja den rikliga férekomsten av offentlig
statistik rorande svenska hushélls finansiella situation och beteende 1 syfte att producera
excellent och relevant forskning. Dessutom maéste strategin tydliggdra hur centrumet ska bidra
till utvecklingen av en nationell forskarskola i Sverige och hur det bygger vidare péd redan
utvecklade strukturer for detta.

Kompetenscentrum

Ett kompetenscentrum ska ha kapacitet och ambitioner att bli ett internationellt ledande
centrum inom nagot eller ndgra nédraliggande forskningsteman genom kraftsamling och
attrahering av vérldsledande internationell kompetens och genom utvecklad samverkan med
anvéandare och branschen. Forutom forskarutbildning ska centrumet dven bidra till att utveckla
grundutbildningen och eventuell vidareutbildning av yrkesverksamma inom
finansmarknadsomrédet.

Den totala finansieringen fran VINNOVA kan uppga till hogst 3 miljoner kronor per ér 1 tio
ar, dar finansieringsbeslut fattas for en period om tre ar i taget. Finansieringen forutsétter att
minst lika stor finansiering allokeras fran privata eller offentliga finansmarknadsaktorer och
att berdrda universitet och hogskolor allokerar lika stor finansiering som VINNOVA i form av
tid eller pengar. Det innebdr att ett sadant strategiskt kompetenscentrum kommer att ha en
sammanlagd omsittning om minst 9 miljoner kronor per ar.

Arliga uppfoljningar kommer att géras med avseende pa centrumets styrning och verksamhet
samt den finansierade forskningens vetenskapliga kvalitet och relevans, bl.a. med avseende pa
hur interaktionen mellan forskare och anvéndare utvecklats, samt hur samverkan med bran-
schen fungerar. Vart tredje ar, infor beslut om ny trearsfinansiering gors en utvirdering av
centrumet, med avseende pd samma faktorer som foljts upp i de arliga uppfoljningarna och pa
hur vil centrumet lyckats att folja den strategi som legat till grund for ansdkan.
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Centrumfinansieringen kan ges till:

e Forskning
Internationellt utbyte och géstforskare
Interaktion med anvindare och branschen
Forskningsinfrastrukturer

Finansiering forutsitter en strategi som tydliggdr hur centrumet ska bli en internationellt
ledande multidisciplindr forskningsmiljo som karakteriseras av internationell attraktivitet och
samverkan med anvéndare och branschen. Strategin maste d&ven omfatta hur centrumet avser
att samverka med andra forskningsmiljder i Sverige sa att svensk finansmarknadsforskning
stirks. Det finns inga formella krav pa samlokalisering av olika forskningsenheter inom ett
strategiskt kompetenscentrum, men det stills stora krav pa att visa hur eventuella
natverksorganisationer kommer att bidra till kritisk massa och pa hur olika
forskningsinriktningar kommer att berika varandra. I strategin méste ocksé framga om och, i
sé fall, hur forskningsinfrastrukturer, i form av centrala databaser, ska byggas upp och hur de
ska goras tillgdngliga for alla forskare i Sverige.

For bdda typerna av centrum géller att det kommer att genomforas arliga uppfoljningar med
avseende pa centrumets styrning och verksamhet samt den finansierade forskningens
vetenskapliga kvalitet och relevans, bl.a. med avseende pé hur interaktionen mellan forskare
och anvéndare utvecklats, samt hur samverkan med branschen fungerar. Vart tredje ar, infor
beslut om ny trearsfinansiering gors en utvirdering av centrumet, med avseende pa de
bedomningskriterier som anges 1 utlysningstexten och pa hur vil centrumet lyckats att folja
den strategi och verksamhetsplan som legat till grund for ansokan.

3.5 Forskningsutmaningar

Baserat pa de forskningsméssiga utmaningar som omndmns i Forsknings- och
innovationspropositionen kan foljande beskrivning goras av de forskningsutmaningar som
ansokande centrum bor adressera.
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Synteser och

Nt Forskning om Synteser och
systemforstaelse :

branschsaktorer systemforstaelse

Makroekonomisk Mikroekonomisk
finansmarknads- ) finansmarknads-
forskning forskning

Finansiella
Synteser och innovationer
systemforstaelse

Synteser och
systemforstaelse

Kapitalforsorjning
for konkurrens-
kraftigt naringsliv
inkl Finance

Kunskap om kriser
och krishantering

Makroekomisk finansmarknadsforskning. I ljuset av de internationella finanskriser som
drabbat de globala finansmarknaderna under de senaste 15 &ren dr behovet att forsta de
marknadernas funktionssitt storre 4n nagonsin. Vilka dr mekanismerna som gor att
kristendenser kan sprida sig mycket snabbt dver virlden? Vilka effekter sprids och vilka
forblir mer lokala? Vilka nationer och aktorer kan drabbas, hur mycket och nér? Kan risker i
internationella finanssystem maétas och forutses? Fordjupad kunskap, forfinade modeller och
metoder for att analysera samt nya taxonomier for att forsta de globala finansmarknadernas
funktionssétt och utvecklingsmonster &r ett centralt forskningsfalt inom programmet for
finansmarknadsforskning. For att na sddan kunskap vilkomnas komparativa studier mellan
exempelvis nationer, branscher och aktorer. Forskning som fokuserar pa att utveckla modeller
och analytiska verktyg som identifierar, miter, uppskattar och predikterar systemrisker samt
dessa riskers inverkan pa ekonomin &r ocksa av stort intresse, liksom analyser som syftar till
att utveckla och utvirdera instrument och atgérder som har for avsikt att starka
systemstabiliteten.

Mikroekonomisk finansmarknadsforskning. Forskning om formering, funktion och
utveckling av olika typer av marknader for finansiella produkter och tjdnster ar givetvis av
central vikt. Detsamma géller kunskap och teorier om aktdrers beteende. Av sérskilt intresse
ar forskning som ifragasétter dominerande modeller och som bidrar till att utveckla
forklaringsmodeller som béttre tar hdnsyn till empiriskt observerbara beteenden. Exempel pé
sddana kan vara beteenden kopplade till begrinsad tillgdng till och forméga att hantera stora
méngder komplex information samt ’flockbeteenden” pa finansiella marknader. Olika
aktorers reaktioner pa formella och informella institutioner, sisom regleringar, prissignaler,
kulturer och etik inom olika foretag och marknadssegment samt vid olika konjunkturldgen &r
andra exempel pa relevanta omraden. Frdgor som ror tillgangsprisséttning och olika aktorers
riskhantering kan ocks4 ingd. Aven studier av hushéllens finansiella beteenden och hur
finansmarknadernas funktionsséitt paverkar hushallens vilfard vilkomnas. Forutsittningarna
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att bedriva mikrobaserad finansmarknadsforskning i Sverige far anses som mycket goda med
tanke pa den stora tillgdngen pa heltickande, longitudinella registerdata. De s6kande
centrumen bor visa hur man tanker dra nytta av denna komparativa fordel for svensk
forskning.

Kunskap om kriser och krishantering. Ett viktigt delomridde av bade den makroekonomiska
och mikroekonomiska finansmarknadsforskningen &r att forstd finansiella krisers uppkomst,
forlopp och orsaker. Kopplat till krishantering ar det dessutom viktigt att analysera vilken roll
regleringar kan ha for att bidra till uppkomst av finansiella kriser, hur de kan bidra till att
hantera dem samt 1 vilken mén de kan anvindas for att forhindra eller mildra framtida krisers
effekter pa de finansiella marknaderna och/eller pd den reala ekonomin. Exempel pa
fragestillningar av intresse kopplade till krishantering inkluderar: Vad menas med effektiva
regleringar? Vad dr kontextbestdmt utifran branschstruktur, kultur etc. och vad kan ségas vara
generellt géllande incitamentsstrukturer? Vilken roll spelar nationella respektive
internationella regleringar? Kunskap om tidigare finansiella krisers forlopp, orsaker och
effekter pa den reala ekonomin &r av stort vérde i detta sammanhang.

Kapitalforsorjning for konkurrenskraftigt niringsliv. Finansiering i olika skeden av
foretags utveckling och 1 olika skeden av innovationsprocesser dr av stor betydelse for
fornyelse, konkurrenskraft och tillvéaxt 1 naringslivet. Hér ar det betydelsefullt att skilja pa
tidiga utvecklingsfaser, expansionsfaser och mer mogna faser i foretagsutveckling och
innovationsprocesser. Inte minst ar det viktigt att skapa djupare forstielse for
kapitalforsorjningens betydelse, forutsittningar och utvecklingsmajligheter i tidiga
utvecklingsskeden. For forstaelsen av kapitalforsorjningens relationer till utvecklingen av ett
konkurrenskraftigt niringsliv dr det viktigt att klarldgga centrala institutionella forutséttningar
och incitamentsstrukturer. I det ssmmanhanget dr analyser av viktiga drivkrafter och
motkrafter for en kapitalforsorjning som stimulerar och stodjer en konkurrenskraftig
ndringslivsutveckling av stor betydelse.

Finansiella innovationer. Ett av motiven till satsningen péa finansmarknadsforskning var att
stimulera produktivitet och vdrdeskapande i den finansiella sektorn. Precis som i alla andra
delar av ekonomin ar utveckling och introduktion av nya innovationer centralt for att generera
framtida virdeskapande och 16nsamhet. Genom banbrytande forskning med hog relevans ér
det sannolikt att programmet kommer att generera resultat som kan utgora bas for nya,
produkter, tjdnster och arbetssitt. Mot bakgrund av att inférandet av nya komplexa finansiella
instrument var en viktig orsak till den nu pagaende finanskrisen sé dr det emellertid minst lika
viktigt att forskningen kring finansiella innovationer dven dgnas 4t att 6ka forstaelsen for hur
finansiella innovationer kan riskera att bidra till oonskade effekter pa mikro- och makronivan.
Da programmet dven syftar till att utveckla stod till offentliga finansmarknadsaktorer dr det
avslutningsvis viktigt att understryka betydelsen av forskning som kan bidra till innovativ och
effektiv reglering av finansmarknaderna.

Forskning om branschaktorer ir centralt for att utveckla och oka effektiviteten i den
svenska finanssektorn. Forskning av denna typ kan stricka sig frén studier av organisationen
av enskilda funktioner hos olika finansmarknadsinstitut, som exempelvis banker,
forsdkringsbolag, fondbolag etc, till mer grundliggande fragestdllningar som exempelvis
teorier kring produktivitet i bankverksamhet. Forskning inom omrédet corporate governance
med koppling till finansmarknadernas aktorer dr ocksa av intresse 1 detta sammanhang.
Forutsittningarna for nyskapande akademisk forskning med hog relevans méste anses mycket
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goda i och med den hoga grad av interaktion mellan akademi och bransch som utgor
programmets grundidé.

Synteser och systemforstaelse. Akademisk forskning préglas ofta av en djup kunskap av
avgransade fenomen. For att sdkerstdlla att den forskning som bedrivs har hog relevans och
kommuniceras pa ett sddant sétt att privata och offentliga finansmarknadsaktorer kan
tillgodogdra sig den dr det viktigt att de sokande miljoerna har kompetens att generera
synteser som lyfter fram och belyser centrala aspekter av mer specialiserad forskning samt
forklarar hur olika fenomen hénger samman. Finansmarknadens karaktdr som “blodomlopp”
for den reala ekonomins utveckling innebér dessutom att de sokande centrumen maste
uppvisa kompetens att analysera och kommunicera hur de finansiella marknaderna och den
reala ekonomin hdnger samman och péaverkar varandra i olika kontexter och konjunkturer.

Det bor dessutom understrykas att de olika omraden som beskrivits ovan inte bor ses som
isolerade forskningsomraden, utan nyskapande sétt att géra kopplingar mellan de olika
perspektiven uppmuntras. Slutligen bor inte de sju omradena ses som en uttémmande lista.
Andra forskningsomraden och samarbeten mellan akademiska discipliner som traditionellt
sett inte sysslat med finansmarknadsforskning vdlkomnas sa linge malet dr att generera
internationellt konkurrenskraftig forskning med hog relevans.

Utlysningen sker 1 ett steg, d.v.s. beslut om finansiering tas pa det underlag som tillsénds
VINNOVA. Inga planeringsbidrag kommer att beviljas.

4. Tidplan

Foljande tider géller for utlysningen. Observera att @ndringar kan goras.

Oppningsdatum: 2010-06-15
Sista ansokningsdag: 2010-10-15
Sista datum for beslut: 2010-11-30

5. Utlysningens budget

Budgeten for utlysningen ar arligen maximalt 21 miljoner kronor och totalt maximalt 210
miljoner Kronor under tioarsperioden 2010-2019. Medlen kommer att anvéndas till att ge
centrumfinansiering till ett nationellt centrum om 15 miljoner kronor per ar och till tva
kompetenscentrum om 3 miljoner kronor per centrum per ar.

6. Krav pa ansokan
Foljande krav ska vara uppfyllda for att ansdkan ska komma ifraga for VINNOV As provning.

e Ansdkan om centrumfinansiering ska ligga i linje med motiven och mélen med
utlysningen, som framgar ovan, och tydligt visa hur den eller de s6kande avser att
svara mot dessa motiv och att nd dessa mal. S6kande ska redovisa vil utvecklade
strategier for samverkan och kunskapsutbyte med beslutsfattare inom
finansmarknadsomrédet pa olika nivaer och i olika organisationer.
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e Karaktiren pd kunskapsbehoven for forstaelse av finansmarknadernas utveckling och
funktionssétt gor att VINNOVA ser det som sannolikt att multidisciplindra team av
forskare bor ha storst mdjligheter att klargora de komplexa samband som stér i
centrum for utlysningen.

e (Centrumen kan erhélla stod for tredrsperioden 2010-2012 med mojlighet till ytterligare
tva génger tre ars forlingning, d.v.s. perioden 2013-2015 och 2016-2018, samt for ett
avslutande ar. En forutséttning for fortsatt finansiering ér att genomforda
uppfoljningar och trearsutvarderingar finner att verksamheten utvecklats i linje med
respektive centrums strategier och med utlysningens mal. VINNOVA forbehéller sig
rétten att efter tre ar stilla nya krav pa de centrum som erhallit finansiering, dndra
storleken pa anslagen och att helt avbryta finansieringen med hianvisning till
fordandrade prioriteringar av VINNOV As verksamhet, eller fordndringar i regeringens
instruktioner eller anslag till VINNOVA.

7. Krav pa sokande
Sokande méste uppfylla foljande krav:

e Sokanden ska vara det universitet eller den hogskola dér det aktuella centrumet
kommer att etableras eller en annan juridisk person bildad av flera universitet eller
hogskolor, och eventuellt dven foretag, industriforskningsinstitut eller offentliga
organisationer.

e Sokande samt dvriga parter i en ansokan som beviljas anslag ska stilla upp pa
genomforande av uppfoljningar, utviarderingar och effektanalyser bade under den tid
centrumet har finansiering fran VINNOVA och under minst tre ar efter det att
VINNOVAs centrumfinansiering avslutats.

8. Villkor

Villkoren for bidrag till ”Centrum for finansmarknadsforskning” regleras av VINNOV As
allménna villkor for bidrag (villkorsnummer 1).

I enlighet med regeringsuppdragets intentioner om att finansmarknadens aktorer ska
tillhandahalla medel motsvarande offentliga investeringar stiller VINNOVA krav pé att
sokande kan uppvisa medfinansiering fran en eller flera finansmarknadsaktorer motsvarande
minst lika mycket medel som VINNOVA stiller till forfogande i form av
centrumfinansiering.

Vidare forvintas det eller de sokande universiteten dven bidra med medfinansiering
motsvarande VINNOV As andel.

Resultatet blir en finansieringsmodell bestdende av tre parter, vilket VINNOVA tidigare
anvant med mycket gott resultat. Vad som utgor godkénda kostnader och godkénd
medfinansiering anges i vid varje tid gdllande VINNOV As allménna rdd om godkinda
kostnader och godkidnd medfinansiering i bidragsiarenden (diarienummer 2004-00123).
Villkor och allméinna rad finns att ladda ner frin www.vinnova.se under ”Ansoka och
rapportera”.
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9. Hur man ansoker

Ansdkan ldmnas in elektroniskt via ansokningstjansten pd VINNOV As Intressentportal.
Denna nds genom utlysningens webbsida pA VINNOV As webbplats under ”Hur man
ansoker”.

Ansokan skrivs pa engelska, eftersom bedomningsprocessen kommer att involvera utlindska
forskare och finansmarknadsaktorer.

For att kunna ldmna in en ans6kan maste du forst skapa ett anvandarkonto hos VINNOVA.
Med hjélp av detta kan du sedan logga in pa ansokningstjénsten. Har du redan ett
anviandarkonto hos VINNOVA kan du anvénda detta.

Observera att ansdkningarna ska vara inne senast kl 14.00 sista ansokningsdag. Efter denna
tidpunkt far inga kompletteringar goras av ansokan savida inte VINNOVA begir in dem.

For information om innehall i ansdkan, se ”Ansdkans innehall” nedan.

10. Bedémning

Ansokningarna bedoms av en extern bedomningsgrupp bestdende av forskare samt
representanter frin offentliga och privata finansmarknadsaktorer. Bedomningsgruppen kommer
att domineras av utldndska experter.

VINNOVA fattar sedan det formella beslutet om finansiering och meddelar detta beslut till
samtliga sdkande.

Betraffande kriterier vid bedomningen, se "Beddmningskriterier” nedan.

11. Sekretess vid ansokningar

Ansokningar till denna utlysning dr som huvudregel allménna handlingar, som allménheten
har ritt att ta del av. Detta giller dven ansokningar som avslas. Aven VINNOVAs beslut och
beslutsmotiveringar dr allmédnna handlingar.

VINNOVA ir dock skyldig att sekretessbeldgga alla uppgifter om den enskildes afférs- eller
driftsforhallanden, uppfinningar och forskningsresultat om det kan antas att den enskilde lider
ekonomisk skada om uppgifterna offentliggdrs.

Det ér i forsta hand den handldggare pA VINNOVA som hanterar ansokningarna som
beddomer om ansdkan innehaller uppgifter som bor sekretessbeldggas. Narmare information
om sekretessregler vid ansdkan finns pd webbsidan ’Sekretess vid ansokningar” som kan nas
frén utlysningens webbsida.

For mer information, se ”Juridisk information” pa www.VINNOV A.se under ”’Om
VINNOVA”.
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12. Bedomningskriterier

Foljande kriterier kommer att tillimpas av VINNOVA vid beddmning av ansokningarna.

1.

Relevans. Ett bedomningskriterium kommer att vara hur vil de forskningsteman som
foreslas av den s6kande ligger 1 linje med den inriktning och karaktédr som beskrivits i
avsnitt 3.3 ovan.

Kvalitet.

a.

C.

Vetenskaplig kvalitet. AnsOkningarna kommer att bedomas utifran hur de
foreslagna forskningsomrddena tematiskt och metodologiskt forhéller sig till
den vetenskapliga fronten inom de akademiska &mnen som forskarna ar aktiva
inom. Detta ska tydligt visas av den sdkande i ansdkan.

Vetenskapligt nytinkande. Verkliga vetenskapliga genombrott sker ofta i
skdrningspunktrena mellan olika akademiska discipliner. Darfor kommer dven
ambitioner att skapa nya kombinationer av akademiska discipliner for 6kad
forstaelse och relevans att véirderas positivt.

Utveckling av kunskapsutbytet mellan forskare och privata och offentliga
finansmarknadsaktérer. Ansokningar med innovativa forslag pé aktiviteter
som ar dgnade att utveckla och effektivisera kunskapsutbytet mellan forskare
och aktdrer pd finansmarknaden kommer att bedomas positivt.

3. Genomférbarhet. Vid beddmningen av sokandes mojlighet att genomfora de
aktiviteter som beskrivs i ans6kan om centrumfinansiering granskas foljande aspekter:

Tidigare erfarenheter av att driva forskningsprojekt, internationella
samarbetsprojekt och/eller akademiska centrumbildningar.

Tidigare erfarenheter av att initiera eller delta 1 dialoger med offentliga och
privata finansmarknadsaktorer pd olika nivder (internationellt, nationellt,
regionalt) och olika delar av finansmarknaden.

Tillgéng till natverk inom akademi, politik, offentlig férvaltning och néiringsliv
som kan anvédndas bade for att generera nya typer av forskningsprojekt, ge
tillgdng till data och anvéndas som bas for kunskapsutbyte.

Tillgang till internationella kontakter inom akademi, naringsliv och samhélle
for att visa pa centrumets forutséttningar att genomfora internationella
komparativa projekt. Férekomst av, eller planering for, internationella
radgivande kommittéer (International Advisory Boards) beddms som positivt.
Forekomst av utvecklade strategier och/eller planer for internationell
rekrytering och besok av internationella géstforskare eller branschforetradare
beddms positivt.

Utbildning. Utvecklade strategier och planer for hur verksamheten kommer att
bidra savil kvantitativt som kvalitativt till att stirka kompetensforsorjningen
inom finansmarknadsomradet utgdr ett bedomningskriterium.

Karaktiren pa och omfattning av medfinansiering. Uppvisande av kontanta
medel som medfinansiering fran universitet och hogskolor kommer att
beddmas positivt da detta innebir att médngden forskning och andra
centrumaktiviteter 6kar i forhallande till medfinansiering av naturatyp. Nar det
giller medfinansiering fran finansmarknadsaktorer kommer natura insatser att
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bedomas positivt dd medverkan i konkreta projekt r ett viktigt sitt att
stimulera kunskapsutbyte och niatverksbyggande mellan akademi och bransch.

h. Tillgdng till annan finansiering. D& ett av malen med programmet ar att skapa
kritisk massa kommer tillgang till annan finansiering av centrumrelaterade
verksamheter att bedomas som en viktig forutséttning. Férekomst av, eller
langt gangna planer pa ansokningar om medel fran EU:s ramprogram och
andra storre internationella satsningar bor anges och ses som positivt.

Utover dessa kriterier kommer ans6kan om finansiering av nationellt centrum dven att
bedomas utifran foljande kriterier:

1. Tillgang till databaser och planer for att anskaffa eller bygga upp nya typer av
databaser kommer att bedomas. D& databaserna ér att betrakta som en nationell
resurs utgor fragor kring tillgédngligheten for forskare som inte dr aktiva vid det
nationella centrumet ett viktigt bedomningskriterium.

j.  Uppbyggnad av en nationell forskarskola ingér som en integrerad del i det
nationella centrumet. Foljaktligen kommer organisationen av forskarskolan
och hur den &r tdnkt att samverka med existerande kursverksamhet, 1 framfor
allt Sverige och Norden, att utgora ett bedomningskriterium

k. En bedomning av hur vél den foreslagna organisationen ar d4gnad att bidra till
att uppné bade programmets och det enskilda centrumets mal kommer att
goras.

4. Exploaterbarhet/nyttiggérande. En bedomning kommer att goéras av hur och 1 vilken
omfattning de foreslagna centrumaktiviteterna (inklusive forskningens inriktning)
bidrar till att bygga en relevant och anviandbar kunskapsbas for finansmarknads-
relaterade aktorer inom offentlig och privat sektor samt hur de bidrar till en forstarkt
kompetensforsorjning.

Baserat pa dessa kriterier kommer VINNOVA att gora en helhetsbedomning av den
verksamhetsplan som tillsints VINNOVA. Utgéngspunkten i denna beddmning &r att
centrumen ska ha stor frihet nir det géller vilka aktiviteter som man Onskar finansiera inom
ramen for centrumet sa linge dessa bidrar till att uppfylla programmets mal. Kriterierna
kommer att aterkomma 1 uppfoljningar, utvarderingar och effektanalyser.

13. Ansokans innehall
Ansokningstjénsten bestér av ett antal elektroniska blankettsidor som fylls i av sdkanden.

Till ansdkan ska bifogas en projektbeskrivning och en personalbilaga. Endast dessa bilagor
kommer att beaktas vid ansdkan.

Bilagorna ska vara i pdf-format.

Projektbeskrivningen for nationellt centrum ska vara pa max 60 000 tecken (motsvarande
hogst 30 A4-sidor med 12 punkters text). For kompetenscentrum géller max 50 000 tecken
(motsvarande hogst 25 A4-sidor med 12 punkters text). For bada typerna av ansdkan géller att
ansokan ska skrivas pd engelska och omfatta f6ljande:
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e Namn pa centrumbildningen pa svenska och engelska
e Sammanfattning

e Centrumbildningens syfte kopplat till utlysningens syfte

e Centrumbildningens mal kopplat till utlysningens mal

e Beskrivning av inriktningen pd centrumets forskning, forskningens férhéllande till
forskningsfronten och hur den ér ténkt att stirka kunskapsbasen for
finansmarknadsrelaterade beslut i Sverige

e Beskrivning av planerade aktiviteter for kunskapsutbyte mellan forskare och
finansmarknadsaktorer i privat och offentlig sektor regionalt, nationellt och
internationellt.

e Verksamhetsplan for perioden 2010-2020. Verksamhetsplanen bor ha en hog
detaljeringsgrad nér det géller den forsta trearsperioden, 2010-2013. Beskrivningen av
verksamheten under resterande dr kan vara mindre detaljerad och fokusera mer pa
centrumets langsiktiga strategi. Beskrivningen av planerade verksamheter ska
innehalla:

o Redogorelser for forutsattningarna for verksamhetens genomforande, sdsom
tidigare erfarenheter hos projektdeltagare, tillgang till nédtverk, tillgdng till data,
planerade insatser for forstarkt kompetensforsorjning, strategier for
internationell rekrytering och géstforskare, etc. Verksamhetsplaner for
nationellt centrum ska i tilligg innehélla beskrivningar av existerande och
planerad forskningsinfrastruktur samt plan for en nationell forskarskola.

o Budget specificerad pa olika delar av centrumets verksamhet, sdsom forskning,
internationella kontakter, utbildningssatsningar och 1 fallet nationellt centrum
dven databaskostnader och nationell forskarskola. Observera att endast
budgeten for de tre forsta aren ska fyllas i 1 den elektroniska blanketten via
VINNOVAs Intressentportal. I projektbeskrivningen anges budgeten for hela
tioarsperioden.

e Redogorelse for finansiering av centrumets verksamhet inklusive beskrivning av
karaktédren pd begird medfinansiering och méngden 6vrig finansiering.

Personalbilagan ska innehalla relevanta CV for projektledaren och nyckelpersoner 1
centrumorganisationen (max 2 A4-sidor/person). For samtliga deltagare ska anges namn,
alder, kon, titel/funktion samt omfattning av medverkan i1 centrumbildningen.

I bérjan av ansokan ska det anges vilken typ av centrum ansdkan avser. Observera att det 1
ansOkan om nationella centrum ska anges om centrumet 6nskar kvarsta som sokande av ett
kompetenscentrum i hdndelse att en annan s6kande utses som nationellt centrum. Om sa &r
fallet uppmanas den s6kande att pd max tvd A4-sidor (vilka ingar i begransningen av
ansokans textméssiga omfattning som angetts ovan) ange vilka delar i den ursprungliga
ansOkan som kommer att kunna realiseras i form av ett kompetenscentrum och hur de
beviljade medlen i s fall kommer att anvéndas.

14. Kontakt
Kontaktpersoner for utlysningen &r

Joakim Appelquist, program- och utlysningsansvarig, tel 08-473 30 98
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VINNOVAs IT-support, tel 08-473 32 99, helpdesk@vinnova.se.
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